 Ministerul Educa?iei al Republicii Moldova INSTITUTUL INTERNA?IONAL de MANAGEMENT ,,IMI-NOVA " Referat Tema: Crizele financiare Studenta: Golic Tatiana Specialitatea: Expertiza contabila Coordonator: Railean Valentina Chisinau, 2018 CUPRINS: Introducere............................................................. p.3 Capitolul 1: Notiuni generale a termenului "Criza financiara".......p.4 Capitolul 2: Marea criza economica din 1929.........p.5 Capitolul 3: Criza financiar economica din anul 2008.....p.6-8 Incheiere............................................p.9 INTRODUCERE Lumea �n care traim prezinta multiple fatete economice, din ce �n ce mai interdependente, nu sporesc doar posibilitatile de dezvoltare ci si instabilitatea si incertitudinea. Cresterea instabilitatii are loc de obicei pe termen scurt, imediat dupa liberalizare. Atunci c�nd o tara �si liberalizeaza pentru prima oara sistemul financiar, instabilitatea poate creste si crizele pot aparea, mai ales daca starea economiei este proasta. Daca sectorul financiar intern nu este pregatit sa faca fata fluxurilor straine de capital si nu este reglementat si supravegheat, liberalizarea financiara poate provoca crize interne. Conform anumitor studii �nsa ciclurile pietei titlurilor se atenueaza dupa trei ani de la liberalizare. Lumea a trecut prin cele mai dificile criz economice ?i financiare din istorie, care afecteaza grav stabilitatea pe termen lung, riscand caderea in extrema haosului ?i incertitudinii. Criza pe pia?a imobiliara a aparut �n Statele Unite, �n iulie 2007, ca urmare a mai multor interferen?e generate de globalizare, iar mai apoi s-a extins la alte regiuni, declan?�nd recesiunea in economia din intreaga lume. Procesele de globalizare ?i de liberalizare a comer?ului, precum ?i libera circula?ie de capital s-au dovedit a fi factori, de?i nu putem spune ca au provocat, dar cel pu?in favorizat rasp�ndirea necontrolata a instrumentelor financiare derivate, inclusiv credite ipotecare neperformante garantate cu titluri de valoare, care au devenit active "toxice". �n absen?a unui control adecvat asupra tranzac?iilor financiare, precum si in absenta supravegherii si monitorizarii riscurilor globale, sisteme de protec?ie la nivel na?ional au esuat unul dupa altul, opunand o rezisten?a scazuta la for?a de extindere ?i contaminare a crizei economice globale. . CAPITOLUL I. Notiuni generale a termenului "Criza financiara" Termenul de criza financiara descrie in linii mari un ansamblu de situatii in care instrumente sau active financiare pierd brusc o parte semnificativa din valoarea lor. Criza financiara este o situatie in care cererea de bani este mai mare decat oferta. Drept urmare, lichiditatile se evapora rapid intrucat banii disponibili sunt retrasi din banci, fortand astfel bancile fie sa vanda propriile active si investitii, pentru a-si acoperi necesitatile sau sa colapseze. Criza financiara poate duce la o criza economica 0 situatie de criza descrie o perioada de tensiune, de incercari adesea decisive care se pot manifesta atat la nivel individual cat si societal. Drept criza poate fi catalogata o situatie politica, sociala, economica sau militara cu caracter instabil sau un eveniment, respectiv o serie de evenimente specifice, imprevizibile, care genereaza un grad ridicat de incertitudine si amenintare pentru realizarea obiectivelor prioritare ale unei organizatii. Nu in ultimul rand, criza reprezinta un proces de transformare prin care vechiul sistem nu mai poate fi mentinut. In concluzie pot fi mentionate patru caracteristici definitorii ale unei crize: ca racterul surprinzator al acesteia, instalarea incertitudinii, perceperea drept amenintare la adresa existentei si bunei functionari a unui sistem si nevoia de schimbare. Acest proces este tematizat in diversele discipline stiintifice in moduri diferite: in medicina si psihologie, in stiintele economice si in sociologie, precum si in ecologie si in teoria sistemelor etc. Actualmente, stiintele economice constituie disciplina pentru care termenul criza are importanta cea mai mare, datorita anvergurii acestui fenomen pe intreg mapamondul. In functie de conjunctura, crizele economice pot lua forma unei stagflatii, unei recesiuni sau unei depresii economice si uneori pot duce la colaps economic. Stagflatia este un fenomen economic care se manifesta prin coexistenta stagnarii economiei, inflatiei si somajului, astfel incat economia unei tari nu creste. Este insa discutabila identificarea stagflatiei cu o criza economica. Recesiunea, in schimb, ia forma unei severe crize economice si se caracterizeaza printr-un declin semnificativ al activitatii economice in intreaga societate ce dureaza mai multe de doua trimestre, aceasta crestere negativa fiind vizibila prin scaderea PIB, a veniturilor reale ale populatiei, a numarului de angajati din economie, a productiei industriale si a vanzarilor. Recesiunea rezulta din cresterea mai lenta a PIB in comparatie cu economia mondiala. O recesiune mai indelungata duce la depresie economica Capitolul II: Marea criza economica din 1929 Marea criza economica a fost perioada crizei lumii capitaliste datorata supraproduc?iei, �ntre anii 1929-1933, caracterizata printr-o scadere dramatica a activita?ii economice mondiale. Primele semne ale crizei s-au manifestat �nca din anul 1928. �nceputul marii crize economice �n Statele Unite este de obicei asociata cu prabu?irea bursei de ac?iuni din ziua de mar?i (a?a-numita Mar?ea neagra) 29 octombrie 1929. Criza economica a avut efecte devastatoare, at�t �n ?arile puternic industrializate, c�t ?i �n cele mai pu?in dezvoltate, ale caror economii depindeau �n cea mai mare masura de exporturile de materii prime. Nivelul comer?ului mondial a scazut rapid, la fel cum au scazut de altfel ?i veniturile personale, veniturile bugetare ?i profitul din afaceri. Ora?ele din �ntreaga lume au suferit puternic de pe urma crizei, �n special cele care depindeau de industria grea. Activitatea �n construc?ii a fost practic oprita. Zonele rurale au suferit de pe urma scaderii pre?urilor marfurilor agricole cu 40 - 60%.[1] Mineritul ?i exploatarea lemnului au avut probabil cea mai dramatica scadere, deoarece cererea scazuse puternic iar alternativele de reangajare a muncitorilor mineri sau forestieri �n alte sectoare erau cele mai reduse. Marea depresiune economica �n diferite ?ari ale globului s-a �ncheiat �n momente diferite. �n majoritatea ?arilor au fost concepute programe de refacere ?i cele mai multe au trecut prin diferite transformari politice, care le-au �mpins spre extremele dreapta sau st�nga. Societa?ile bazate pe democra?ia liberala au ie?it puternic slabite din criza ?i dictatori, precum Adolf Hitler au ajuns la conducerea unora dintre cele mai puternice state ?i au pregatit condi?iile politico-militare pentru declan?area �n 1939 a celui de-al Doilea Razboi Mondial. Distribu?ia inechitabila a venitului a constituit una dintre principalele cauze ale crahului. �n 1929, 200 de corpora?ii controlau jumatate din industria Americii. �n acela?i an 0, 1% din familiile americane bogate, aveau un venit egal cu cel al 42% din familiile de la baza societa?ii, adica aproximativ 24.000 de familii aveau un venit egal cu 11, 5 milioane de familii americane mai pu?in �nstarite. Veniturile celor boga?i cre?teau mult mai repede dec�t al celorlalte categorii sociale. Aceasta stare de lucruri �nsemna de fapt ca orice scadere a cheltuielilor ?i investi?iilor acestor oameni foarte boga?i ar fi dus la reac?ii financiare neplacute, lucru ce s-a ?i �nt�mplat de altfel. Aceste evenimente au fost posibile ?i din cauza ca guvernul nu facea nimic �mpotriva politicii marilor industria?i ?i bancheri, pentru a limita �n vreun fel deciziile deseori aberante ale acestora. Oalta cauza importanta a crizei a fost supraproduc?ia. Capacitatea de produc?ie a na?iunii era mai mare dec�t capacitatea de consum dat fiind ca o mare parte a venitului na?ional era de?inut o mica parte a popula?iei care bloca acest venit �n economii ?i ac?iuni ?i nu cheltuiau destul de mult, �n timp ce baza societa?ii (fermierii ?i muncitorii) avea o mica parte din venit ?i nu putea sa cumpere tot ce se producea. Sfarsitul crizei a fost marcat de instalarea la putere a presedintelui F.D. Roosevelt, care ajuns la Casa Alba a elaborat un plan ramas in istorie sub numele de The New Deal. Masurile care au contribuit la combaterea si depasirea perioadei de criza sunt reprezentate de infiintarea unor entitati prin intermediul carora s-au furnizat lichiditati sistemului financiar, s-au reglementat tranzactiile in marja si s-a stabilit cadrul legal referitor la conditiile de acordare a imprumuturilor pentru astfel de tranzactii. De asemenea a avut loc separarea bancilor de investitii de cele comerciale. Au fost luate masuri si pentru combaterea somajului, pentru dezvoltarea si refacerea agriculturii si a industriei. Noile conditii create au dus la o crestere foarte rapida a economiei in anii care au urmat, insa doar in 1940 se poate considera ca economia SUA si-a revenit in totalitate dupa aceasta criza Capitolul III:Criza financiar economica din anul 2008 Criza financiara si economica internationala din 2008 a precipitat o neincredere grava in functionalitatea institutiilor financiare ale capitalismului contemporan. Inevitabil, criza are efecte defavorabile asupra cresterii economice globale si va avea consecinte politice, strategice si sociale. Recesiunea economica generata de haosul din sistemul financiar a timorat profund publicul, cercurile de afaceri si liderii politici. Declansata initial in Statele Unite, criza s-a extins in Europa Occidentala si, pe fundalul globalizarii, s-a raspandit vertiginos in restul lumii. Incercand sa previna falimentarea in masa a bancilor si a fondurilor de asigurare, guvernantii din America si din Europa Occidentala au nationalizat o mare parte din sistemul financiar autohton. Ceea ce contravine principiilor capitalismului modern si imputerniceste statul in detrimentul sectorului privat, depreciaza validitatea "valorilor" asociate cu piata "libera" si erodeaza imaginea modelului economic promovat de Statele Unite in restul lumii. Interventiile fara precedent ale guvernantilor, prin infuzii masive de fonduri "imprumutate" in sistemul financiar, prin achizitionarea de actiuni in institutiile falimentare si prin reducerea impozitelor, nu garanteaza restabilirea increderii publicului in sistemul bancar, in fondurile imobiliare si de investitii si in capabilitatea autoritatilor de a reglementa pietele de credit ca sa previna speculatii toxice, abuzuri si coruptie. In 2008, actiunile oferite pe pietele internationale si-au pierdut intre 20 si 70% din valoarea avuta in 2006 si 2007. Liderii politici din multe tari, speriati de consecintele drastice ale crizei, sunt de acord ca obiectivul prioritar trebuie sa fie prevenirea prabusirii sistemului financiar international. Ei sunt constienti ca statele, in mod individual, nu pot sa restabileasca increderea in institutiile bancare si de investitii decat daca isi coordoneaza actiunile anticriza. Cu toate acestea, sub presiunea politica autohtona, liderii multor state vor fi inclinati sa actioneze in interes strict national si sa apeleze la masuri protectioniste ca sa-si apere institutiile proprii de criza si ca sa previna achizitionarea lor de catre interese straine. Statele Unite Criza financiara s-a declansat initial in Statele Unite. Administratia condusa de presedintele George W. Bush, dominata de propovaduitorii "economiei de piata libera", a degradat autoritatea organelor responsabile cu reglementarea institutiilor financiare si a dat mana libera "scamatorilor" financiari. Acestia s-au implicat masiv in activitati "creative" dubioase. In absenta unor limite impuse si sanctionate de autoritatile statale, unele banci, fonduri de investitii si societati de asigurare, fara sa aiba acoperirea necesara, au acordat imprumuturi considerabile unor "clienti" care nu aveau capabilitatea de a-si plati ratele. Imprumuturile respective, avand dobanzi apreciabile, au fost "reimpachetate" in devize complexe, toxice si aparent atractive, care, ulterior, au fost vandute profitabil ca produse financiare legitime multor investitori autohtoni si straini. Excesele creditorilor pradatori s-au raspandit la scara globala. Disponibilitatea excesiva a fondurilor de credit a creat multe "baloane" hiperumflate pe piata de credite pentru case individuale, cladiri, terenuri, masini, studentie si carti de credit. Manipularile financiare "ingenioase" s-au extins si la imprumuturile facute de administratiile regionale si locale, la creditele industriale si comerciale, la bursele de actiuni si la pietele pentru resurse naturale. In timpul crizelor bancare, din ce in ce mai multe imprumuturi raman neplatite, valoarea bunurilor scade si multe intreprinderi dau faliment. Pierzand capital, bancile nu mai pot acorda credit. In America, pierderile datorate neplatii imprumuturilor se pot ridica la peste 2 trilioane de dolari. Lipsa normelor de reglementare si atitudinea "laissez fair" a guvernului Bush au contribuit si la formarea asa-ziselor fonduri "ingradite" (hedge funds), la care puteau participa numai investitori foarte bogati si institutii instarite. Managerii acestor fonduri netransparente si manipulative s-au implicat in tot felul de tranzactii dubioase care au contribuit la precipitarea crizei financiare. In 2007 si 2008, cetatenii americani au pierdut o treime din avutul personal. Valorile caselor si cladirilor, estimate la 13 trilioane de dolari in 2006, au scazut sub 8 trilioane in 2009. Economiile directe ale cetatenilor au descrescut cu 1,2 trilioane. In aceeasi perioada, fondurile de pensii particulare s-au devalorizat de la 11 la 8 trilioane. Aceste pierderi exorbitante au socat populatia americana. Ca sa evite agravarea starii de panica, Banca Centrala a SUA (Federal Reserve) a pus prompt la dispozitia fondurilor de pensii o suma de 540 miliarde de dolari si a alocat 700 de trilioane de dolari pentru uzul bancilor si al companiilor de asigurare in prag de faliment. In ianuarie 2009, valoarea actiunilor din bursele americane a scazut cu 50% din valoarea pe care o avusesera in prima jumatate a anului 2007. Aceste pierderi considerabile au semnalat ca Statele Unite se afla in cea mai grava recesiune economica din ultimii 75 de ani. In ultimii doi ani, cheltuielile deficitare ale guvernului de la Washington au creat datorii imense. In septembrie 2007, guvernul federal datora 5,8 trilioane de dolari, echivalent cu 41% din produsul intern brut (PIB) al tarii. Din cauza agravarii situatiei economice si a masurilor aditionale anticriza, specialistii americani preconizeaza ca datoria guvernului american va creste cu inca 2 sau 3 trilioane de dolari in urmatorii doi ani. PIB al SUA, ca si veniturile statului din impozite au scazut substantial in a doua jumatate a anului 2008 si vor continua sa scada in 2009. La valoarea actuala a datoriilor, numai dobanzile la fondurile imprumutate obliga guvernul american sa achite 12 miliarde de dolari anual. Peste jumatate din imprumuturile guvernului de la Washington au fost facute in strainatate, mai ales in China, in Japonia si in tarile exportatoare de petrol din regiunea Golfului Persic. In cazul in care aceste state ar decide sa se debaraseze de valuta acumulata, valoarea dolarului american s-ar prabusi. Ceea ce ar avea consecinte nefaste atat pentru SUA, cat si pentru economia globala. Restul lumii Criza financiara si economica din America s-a extins rapid in restul lumii. Europa a intrat in recesiune economica. Incercand sa stabilizeze entitatile financiare interne si sa-si revigoreze economia, guvernantii din Europa Occidentala au investit sume uriase in structurile financiare interne, au nationalizat o buna parte dintre banci si au redus impozitele ca sa stimuleze economia. Productia industriala din tarile europene dezvoltate, precum Germania, Franta, Anglia, Italia si Spania, a scazut in ultimele 6 luni cu 20-25%. Somajul, lipsa de incredere a consumatorilor si senzatia de nesiguranta a cetatenilor au crescut in majoritatea statelor din UE. Guvernul german a alocat 100 de miliarde de euro pentru garantarea imprumuturilor acordate de banci. Deoarece efectul a fost insuficient, guvernantii au dispus ca alte 60 de miliarde de euro sa fie alocate pentru stimularea economiei. PIB al Marii Britanii a scazut alarmant in ultimele 6 luni. Incercand sa supravietuiasca, firmele engleze au apelat la stat. In ianuarie 2009, guvernul de la Londra a alocat 20 de miliarde de lire ca garantie pentru imprumuturi facute de banci intreprinderilor mici si mijlocii. Ceea ce este mult prea putin pentru acoperirea datoriilor interne ale firmelor britanice, in valoare de peste 500 de miliarde de lire. Pana acum, China a rezistat cel mai bine la criza curenta. Desi exporturile au scazut anul trecut, importurile au scazut si mai mult, asa incat balanta comerciala externa a Chinei in 2008 a ramas pozitiva, in valoare de 460 de miliarde de dolari. Cu rezerve valutare enorme, cu mare capacitate de stimulare a consumului intern si cu surplus comercial solid, China isi va continua ascensiunea economica. In Rusia, criza financiara a facut ravagii spectaculoase. Deoarece in ultimul an pretul titeiului pe piata internationala a scazut cu doua treimi, veniturile din exportul de petrol s-au deteriorat substantial. Reactionand la deprecierea rublei, capitalul strain si autohton a reinceput fuga in strainatate. In ultimul an, bursa de actiuni a scazut cu 70%. In loc sa ia masuri monetariste, premierul Vadimir Putin a decis sa combata criza economica prin controlul informatiilor si prin represiuni politice. Ca "sa nu sperie populatia", el a interzis mass-media sa discute criza financiara si economica. In timpul crizelor financiare internationale, cerintele pentru resurse naturale, servicii si produse scad. Ceea ce afecteaza negativ tarile cu economii bazate pe export. Exporturile din Taiwan, Japonia si Coreea de Sud s-au degradat cu de la 25 la 50%. Cresterea economica globala, care a fost de 5% in 2007, este proiectata sa scada la 0,2% in 2009. Multe tari in proces de dezvoltare supravietuiesc prin export de materii prime si produse agricole. FMI nu are fonduri suficiente ca sa salveze majoritatea statelor nedezvoltate lovite de recesiune. Alte consecinte Din punct de vedere geopolitic, crahul financiar din 2007-2008 a diminuat influenta, prestigiul si credibilitatea economica a Americii in lume. Recesiunea economica declansata in SUA si nationalizarea institutiilor financiare au compromis, cel putin temporar, eficacitatea promovarii globale a modelului economic capitalist de tip american, considerat, in trecut, ca cel mai capabil de a crea progres economic si prosperitate. In urmatorii ani, noua administratie de la Washington va fi preocupata de probleme interne urgente, precum stimularea activitatii economice, reducerea somajului, restabilirea increderii in institutiile financiare, salvarea companiilor importante in pericol de falimentare, redefinirea sistemului de asistenta medicala, restructurarea programelor de pensii si asigurarea unor surse independente de energie. In trecut, Statele Unite si Europa Occidentala erau principalele surse de capital privat pentru restul omenirii. Ceea ce acorda democratiilor euro-atlantice o influenta deosebita in strainatate. Din cauza deficitelor bugetare si a deteriorarii institutiilor financiare, aceasta influenta se va diminua. In viitor, guvernele comunitatii euro-atlantice vor ezita sa se implice in actiuni costisitoare in strainatate. Cu toate eforturile guvernantilor, pietele de capital occidentale nu isi vor recupera vitalitatea anterioara pentru mai multi ani. Bancile, afectate de pierderile din neplatirea imprumuturilor si din devalorizarea investitiilor, vor fi obligate sa se restructureze si sa-si reduca numarul de angajati. Mult mai precaute in viitor, ele vor acorda imprumuturi numai clientilor care pot dovedi ca isi vor achita ratele respective. Interventiile financiare fara precedent ale guvernelor din tarile afectate de criza, cu intentia de a restabili vitalitatea institutiilor financiare si de a stimula activitatea economica, oricat de drastice ar fi, nu garanteaza restabilirea increderii publicului in sistemul bancar, in fondurile de investitii si in capacitatea autoritatilor de a reglementa pietele de credit ca sa previna speculatii excesive, abuzuri si coruptie nesanctionata. Inevitabil, populatia va fi obligata sa plateasca impozite apreciabile, ca sa acopere datoriile facute de guvernele respective cu intentia de a stavili daunele recesiunii economice globale. Interventiile financiare considerabile ale statelor ar putea asigura supravietuirea nu numai a intreprinderilor viabile, dar si a altor entitati parazitare sau ineficiente care, de fapt, ar merita sa fie eliminate sau sa dea faliment. Stiintele economice nu sunt inca "stiinte" adevarate, in sensul capabilitatii de a explica ce se intampla, de a prezice evenimente importante si de a oferi solutii valide. Specialistii in economie nu au anticipat declansarea si evolutia crizei actuale. Recomandarile lor contradictorii cu privire la masurile care trebuie luate ca sa restabileasca increderea in sistemul financiar si ca sa aplaneze depresiunea economica actuala reflecta o ignoranta jenanta. Incheiere Pentru a aborda efectele negative ale crizei financiare, este absolut necesar sa se cunoasca cauzele care l-au generat ?i sa se puna �n aplicare politici ?i resurse conectate �n mod coerent pe termen scurt, termen mediu ?i lung, la nivel local, regional, na?ional ?i interna?ional. Ctoate crizele dezvaluie o combina?ie intre cauze tradi?ionale ale crizei economice ?i financiare, �n general, si alte cauze non-traditionale, specifice. Printre principalele cauze tradi?ionale ale crizei economice ?i financiare sunt: boom-ul excesiv al creditulelor la scara larga; cre?terea brusca a pre?urilor activelor, �n special �n sectorul locuin?elor; creditare pe limita expunerii fa?a de agen?ii economici sau persoanele mai putin solvente sau chiar non-solvente; e?ecul �n disciplina de pia?a, denaturarea informa?iilor de risc ?i de stabilire a pre?urilor activelor. �n ceea ce prive?te cauzele non-tradi?ionale, �n special cele legate de criza financiara, putem men?iona, �n primul r�nd, amploarea ?i profunzimea crizei �n ceea ce prive?te: cre?terea necontrolata; un apetit exagerat pentru profit care a alimentat cre?terea cererilor pentru active cu risc ridicat, ignoran?a ?i incertitudine �n ceea ce prive?te riscurile asociate cu valorile bursiere, ipotecare, produsele financiare derivat, lipsa unei guvernari corporative adecvate ?i stimulentele excesive pentru managerii institu?iilor financiare. �n opinia mea, cauza principala a crizei se afla �n exacerbarea rolului instrumentelor financiare, al monetarului nominal, comparativ cu economia reala, �n ceea ce prive?te asigurarea premiselor pentru o dezvoltare durabila. Aceasta exacerbare este bazata pe componenta speculativa a modelului de economie de pia?a libera, dincolo de limitele sale admisibile ?i controlabile. 6 2 1 